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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET

Sundsvalls kommun (”Kommunen™) (org nr 212000-2411) har tréiffat ett sa kallat emissionsavtal med SEK Securities
(Aktiebolaget Svensk Exportkredit (publ)), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) (tillsammans
bendmnda “Emissionsinstituten’”) om upplédggande av ett Medium Term Note Program under vilket Kommunen avser
att pa kapitalmarknaden uppta lan i svenska eller norska kronor med en 16ptid om ldgst ett r. Emissonsavtalet ir
ursprungligen daterat 22 december 1993 och sedan ersatt med nytt emissionsavtal daterat 17 oktober 2022, och drefter
andrat genom tilldggsavtal fran tid till annan.

Definitioner som anvinds nedan i beskrivningen framgar av Allménna Villkor (bilagda till detta noteringsdokument,
”Allménna Villkor”) om inte annat féljer av sammanhanget.

Rambelopp, rintekonstruktion m.m.

Lan upptages genom utgivande av 16pande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes eller MTN, inom ramen for ett hogsta
sammanlagt, vid var tid utestdende, nominellt belopp om tolv miljarder (12 000 000 000) svenska kronor eller
motsvarande vérde i norska kronor. MTN ska utgora en del av Kommunens langfristiga finansiering. Sundsvalls
kommunstyrelse har den 14 januari 2019 utfirdat fullmakter for de personer som Ager ritt att foretrida kommunen vid
upptagande av MTN inom av kommunfullmiktige beslutad ram.

Varje MTN kan 16pa med fast rénta, rorlig rinta eller utan rénta (s.k. nollkupongare).

Villkor
Fér MTN utgivna under MTN-programmet ska Allméanna Villkor, samt fér varje MTN sirskilda kompletterande
lanevillkor (”Slutliga villkor”), gilla. Mall for Slutliga Villkor finns som bilaga till Allménna Villkor.

Pris

Forsiljning sker genom att Utgivande Institut erhéller ett emissions- och forsiljningsuppdrag. I detta fall anviinds inte
forfarande med teckning och teckningsperiod. Likvid mot leverans av vérdepapper sker genom Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Instituts) forsorg i Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear Sweden”) system for SEK
respektive Verdipapirssentralen ASA:s ("VPS”) system for NOK. Marknadspriset &r rorligt och beror bland annat pé
gillande rénta for placeringar med motsvarande 16ptid samt upplupen kupongrinta sedan foregéende rinteforfallodag.

Avgifter
Avgifter, kommission och andra kostnader for kop av MTN faststills vid kdp och forsiljning.

Upptagande till handel pa reglerad marknad
Kommunen kan komma att inge ansékan om upptagande till handel pa den reglerade marknaden vid Nasdaq Stockholm
AB eller annan svensk reglerad marknad i samband med lanets upptagande.

Form av viirdepapper samt registrering

MTN som ges ut under programmet dr anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system for SEK samt VPS:s
kontobaserade system for NOK. Inga fysiska virdepapper kommer ddrfor att ges ut. Varje Lan far fr&n Euroclear
Sweden respektive VPS ett internationellt nummer for vdrdepappersidentifiering, ISIN (International Securities
Identification Number).

Skatt

Det ankommer pa varje investerare att bedoma de skattekonsekvenser som kan uppkomma genom teckning, forvéry
och forsiljning av MTN som ges ut under MTN-programmet och dérvid radfrdga skatterddgivare. Euroclear Sweden
AB eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade virdepapper) verkstéller avdrag for preliminir skatt, for narvarande 30%
pa utbetald rénta, for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dodsbo. Fér MTN i NOK verkstiller for nirvarande
VPS eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade viardepapper) inte avdrag for preliminér skatt.

Status

MTN 4r icke sdkerstéllda forpliktelser och ska i forménsrittshdanseende rangordnas lika (pari passu) med Kommunens
ovriga icke sikerstillda, oprioriterade forpliktelser. Kommuner 4r enligt lag forhindrade att utnyttja sin egendom som
sikerhet for lan.
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Malmarknad

I forhéllande till varje emission av MTN kommer en mélmarknadsbedémning att géras for MTN och limpliga
distributionskanaler for MTN kommer att bestimmas. En person som senare erbjuder, siljer eller rekommenderar MTN
(en “distributér”) bor beakta malmarknadsbedémningen. En distributdr som tréiffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID
1) &r dock skyldig att genomftra sin egen malmarknadsbedémning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa
producentens malmarknadsbedémning) och att faststilla limpliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska
det i forhallande till varje emission faststillas huruvida Ledarbanken eller ndgot Emissionsinstitut som medverkar vid
emissionen av. MTN &r en producent av siddana MTN. Varken Ledarbanken, Administrerande Institut,
Emissionsinstituten eller nigon av deras respektive dotterbolag, som inte medverkar vid en emission, kommer att anses
vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Risker

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att péverka sévél verksamheten i Kommunen som de MTN som ges ut
under programmet. Det finns risker som har anknytning till Kommunen och MTN men dven sidana risker som saknar
specifik anknytning till Kommunen och MTN.,

De riskfaktorer som &r aktuella dr bland annat kreditrisk, marknadsrisk, risken for sviktande beskattningsunderlag,
politisk risk samt operativa risker. For investeraren ér kreditrisk, risken for sviktande beskattningsunderlag, politisk
risk och operativa risker hénforliga till Kommunen och dess verksamhet medan marknadsrisken frimst 4r kopplad till
vérdepappersslaget obligationer.

Kreditrisken pd Kommunen innebir risken for att Kommunen inte kan betala rinta eller dterbetala kapitalbelopp pé
forfallodag. Denna risk kan i sin tur hirledas fran risker forenade med Kommunens verksamhet som hinfor sig
huvudsakligen till kredit- och marknadsrisker. Kreditrisken innebér risken for att en motpart till Kommunen inte kan
uppfylla sina betalningsforpliktelser.

Kommunens finansiella stéllning paverkas dven av fordndrat underlag for beskattning, sisom antal invénare och
foretag inom Kommunen. Dirtill & Kommunen utsatt f6r viss politisk risk, vilket bland annat innebér risken for
regulatoriska fordndringar som visentligen dndrar Kommunens ritt att ta ut skatt av Kommunens invanare.

Operativa risker innebdr risker kopplade till fel och brister i tjénster, bristfillig intern kontroll, oklara
ansvarsforhallanden, bristfilliga tekniska system, olika former av brottsliga angrepp eller bristande beredskap infor
stérningar. Vissa risker &r hénforliga till omstandigheter utanfér Kommunens kontroll, sésom soliditeten i systemet for
clearing och avveckling samt den ekonomiska situationen och ekonomiska utvecklingen i Sverige eller omvirlden.

Marknadsrisken innebér att forandringar av rantekurser, véxelkurser och dvriga sviingningar i marknaden kan leda till
en virdeminskning av Kommunens tillgdngar och skulder. Marknadsrisken innebér dven att innehavaren av MTN pa
grund av rorligheten i rédntan inte kan silja MTN under dess 16ptid eller att dessa inte kan s#ljas till samma eller hégre
pris som de forvirvats for. Ovriga risker kan vara t.ex. refinansieringsrisk och likviditetsrisk vilket innebar risken att
endast kunna fullgdra sina betalningsataganden till en 6kad kostnad eller inte alls.

Processen for hur STIBOR, NIBOR och andra referensréntor bestdms &r foremal for ett antal lagstiftningsatgirder
varav vissa redan implementerats och andra 4r pé vig att implementeras. Det storsta initiativet pd omradet 4r den si
kallade benchmarkforordningen (Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om
index som anvdnds som referensvdrden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita
investeringsfonders resultat, och om #ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr
596/2014) som tradde ikraft den 1 januari 2018 (”Benchmarkfrordningen”) och som reglerar tillhandahéllandet av
referensviérden, rapportering av dataunderlag for referensvérden och anvéndningen av referensvirden inom EU. Det
finns en risk att benchmarkfrordningen kan komma att paverka hur vissa referensrintor bestims och utvecklas. Detta
kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet géllande vissa referensrintor. Vidare kan kade administrativa krav,
och dirtill kopplade regulatoriska risker, leda till att aktorer inte ldngre kommer vilja medverka vid bestimning av
referensréntor, eller att vissa referensrantor helt upphor att publiceras. Om sa sker for en referensréinta som tillimpas
for viss MTN skulle det kunna fa negativa effekter fér en innehavare av MTN.
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Allménna Villkor innehaller vissa bestimmelser om byte av réintebas for det fall att aktuell rintebas, sésom STIBOR,
NIBOR eller annan referensrénta, exempelvis upphér att kunna tillhandahéllas. Byte av réintebas och 6vriga dndringar
i villkoren for MTN i enlighet med vad som anges i Allménna Villkor far 6verenskommas och genomftras utan
Fordringshavares samtycke. Sddana &@ndringar blir bindande for samtliga som omfattas av de Allménna Villkoren. Det
finns risk att sddana dndringar, pd grund av de sirskilda omstindigheterna for varje Fordringshavare, kan vara till
nackdel for den enskilde Fordringshavaren. Om inte ett byte av réntebas slutligen kan faststéllas eller tillimpas kan
rantan for ndstkommande rénteperiod komma att motsvara den rénta som faststills for senast foregéende rinteperiod.
Det kan medftra att en tidigare faststdlld rénta tillimpas for MTN som I6per med rorlig rdnta. Om sé sker for en
rdntebas som &r kopplad till viss MTN, kan detta komma att paverka investerare i MTN negativt.

Fordringshavare har inte ndgon sikerhet i Kommunens tillgéngar under l6ptiden (i hindelse av Kommunens obesténd
kommer Fordringshavare att vara oprioriterad borgenér).

Emissionsinstituten har eller kan komma att ha andra relationer med Kommunen &n de som fljer av deras roller under
MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla tjdnster relaterade till annan finansiering dn
genom MTN-programmet, vilket innebdr att intressekonflikter kan foreligga eller kan komma att foreligga.

Aven om dessa risker utgor de huvudsakliga riskerna vid en placering i MTN, bor framhallas att redogorelsen inte ér
fullstandig eller uttdmmande. Ansvaret for bedomningen och utfallet av en investering vilar pd investeraren. Varje
investerare maste, med beaktande av sin egen finansiella situation, bedéma limpligheten av en investering i MTN.

Rating

Kommunen har av Standard & Poor’s placerats i ratingkategori AA+ for langfristig uppléning och A-1+ for kortfristig
upplaning samt erhallit en nordisk kortfristig rating i ratingkategori K-1 (senast bekréftad 16 september 2022). Varje
MTN-investerare rekommenderas att inhdmta information om aktuell rating, da dessa kan vara foremal for dndring.

Det dr dock vars och ens skyldighet att inhédmta aktuell information om rating/kreditbetyg da den kan vara foremal for
forandring. Standard & Poor’s &r ett kreditvarderingsinstitut som &r etablerat inom Europeiska Unionen och som &r
registrerat enligt Europaparlamentets och Radets Férordning (EG) nr 1060/2009, vilken #dndrats genom
Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr 513/2011 samt forordning (EU) nr 462/2013, och si som ytterligare
vid var tid &ndrad. Mer information om Standard & Poor’s verksamhet samt betygsskalor finns pa
www.standardandpoors.com

Arsredovisning, ytterligare information
Mer information om Kommunen samt tillgédng till senast publicerade arsredovisning, delarsrapporter och annan
finansiell information kan erhéllas via Kommunens hemsida, www.sundsvall.se.

For ytterligare information betrdffande MTN-programmet samt erhallande av ytterligare noteringsdokument hénvisas
till Kommunen eller Emissionsinstituten.

Forsikran betriffande noteringsdokumentet

Kommunen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgiarder for att sikerstilla att uppgifterna i noteringsdokumentet,
savitt vi vet, overensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting av visentlig betydelse &r utelimnat som
skulle kunna paverka dess innebérd.

Forsiljningsrestriktioner

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsitter ytterligare noteringsdokument, registrerings- eller
andra atgirder dn de som foljer av svensk ritt. Noteringsdokumentet far inte distribueras i nagot land dér distributionen
eller erbjudandet kriver atgdrd enligt ovan eller strider mot regler i sddant land. Férvirv av MTN som emitteras i
enlighet med detta noteringsdokument i strid med ovanstdende kan anses som ogiltigt.
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Hantering av personuppgifter

Kommunen och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna. Fér
information om behandling av personuppgifter, se Kommunens respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta
kontakt med respektive part f6r sadan information.

Sundsvall den 17 oktober 2022

SUNDSVALLS KOMMUN

Mana %n? @ (\\\/\ %/\

Mariq kmu
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Allméanna villkor
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KONTAKTUPPGIFTER AVSEENEDE KOP OCH FORSALJNING
EMITTENTEN

Sundsvalls kommun
Norrmalmsgatan 4
851 85 Sundsvall
Telefon 060-19 10 00
Telefax 060-607 13 90
www.sundsvall.se

LEDARBANKEN

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgérdsgatan 8, 106 40 Stockholm, www.seb.se
DCM SSA Origination

Telefon 08-506 230 29

EMISSIONSINSTITUTEN

SEK Securities (Aktiebolaget Svensk Exportkredit (publ))
Klarabergsviadukten 61-63, Box 194, 101 23 Stockholm, www.sek.se

Danske Bank A/S, Danmark, Filial i Sverige
Norrmalmstorg 1, 103 92 Stockholm, www.danske.se
Stockholm

Kopenhamn

Nordea Bank Abp
Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm, www.nordeamarkets.com
Nordea Markets

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm, www.seb.se

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm, www.handelsbanken.se
Capital Markets

Handelsbankens Penningmarknadsbord
Stockholm

Goteborg

Malmo

Gévle

Linkoping

Regionbanken Stockholm

Umea

08-613 83 00

08-568 805 77
+45 45 1432 46

08-407 90 85
08-407 91 11
08-407 92 03

08-506 232 97
08-506 230 29

08-463 46 09

08-463 46 50
031-743 3210
040-24 39 50
026-17 20 80
013-28 91 60
08-701 28 80
090-15 45 80
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Swedbank AB (publ)

105 34 Stockholm, www.swedbank.se
Swedbank Large Corporates & Institutions
MTN-Desk

Stockholm

Goteborg

08-700 99 85
08-700 99 98
031-739 78 20
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